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Hrvatska udruga poslodavaca

Ekonomska aktivnost

Industrijska proizvodnja u svibnju raste 16. mjesec, ali usporava
na +1,6%, a od |-V 2015 rast je +5,4%. U 2015. hrvatski BDP po
stanovniku je na 58% prosjeka EU, prema 61% kod ulaska u EU

Trend rasta industrijske proizvodnje
u svibnju zadrZava se 16. mjesec, ali
usporava i biljezi kalendarski i
sezonski prilagodeni rast od +1,6%
na godisnjoj razini. Snazan pozitivni

doprinos rastu dolazi od rasta
preradivaCke industrije sa +2,5%.
Od pocetka godine do kraja svibnja
industrijska  proizvodnja  raste
+5,4% . Najdulji do sada trend od 21

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
2010=100

HUP trend

mjese¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

mjeseca rasta realnog prometa u
trgovini na malo koja je u svibnju
ubrzala na +3,9% na godiSnjoj
razini. Pad Vlade, raspustanje
Sabora i parlamentarni izbori u
rujnu imat ¢e nepovoljan utjecaj
na dinamiku provedbe reformi iz
Nacionalnog programa reformi
Hrvatske za 2016. i specifi€nih
preporuka EU Hrvatskoj uz
odgadanje reformi za fiskalno i
ekonomski izuzetno  zahtjevnu

Indeks realnog

2017. Za hrvatske prilike odsustvo
kvalitetnog politickog liderSipa i politicki
stabilne  vlade, slabi djelovanje
institucija politickog i pravog sustava,
javne i privatne investicije, umanjuje
ucinke javnih politika te nosi rizike za
kreditni rejting . Hrvatska je 2013. kod
ulaska u EU bila na 61% razine
prosje¢nog BDP po stanovniku EU,
zadnje predkrizne 2008. godine na
63%, da bi 2015. pala za tri indeksna
boda na 58%, u EU, samo ispred
Rumunjske 57% iBugarske 46%.

prometa u trgovni na mal

promjene u odnosu na Istl mjesec prethodne godine
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Zivotni standa

rd i

raspolozenje potrosaca

U travnju 17. mjesec trenda rasta realnih neto pla¢a sa +2,4%, uz
rast placa od +3,1% za I-IV 2016. U svibnju 4. mjesec pogorsanja
indeksa pouzdanja i o¢ekivanja potro§aca na mjesecnoj razini

Trend isplacenih prosjecnih neto
placa biliezi 17. mjesec rasta ali u
travnju usporava na 2,4% realno,
odnosno  0,7% nominalno na
godi$njoj razini i bila je 5.633 kune.
NajviSe prosjetne neto place

isplacene su u financijskom sektoru
9.963 kune, a najnize u proizvodnji
odjece 3.291 kune. Medijalna neto
pla¢a za travanj 2016. iznosila je
4.698 kuna. U prva 4 mjeseca 2016.
prosjeCna realna neto placa visa je

Indeksi pouzdanja i ofekivanja potrodata indeksni
bodovi, originalni podaci

s sk pouzdanja potrodata
e IilEKE D8 kivanja potrodata
—— 4 per. Mov. Avg. Indske pouzdanja potroBata)
=4 per. Mov. Avg. (Indeke ofekivanja potroBata)

3,1%, nominalno 1,7% i iznosila je
5.633 kune. U svibnju pogorSanje
indeksa pouzdanja potroSaca
posliedica  je  nepovoljnijih
ocekivanja financijske situacije u
kucanstvu te  znatno loSijih
ocekivanja glede ukupne
ekonomske situacije u Hrvatskoj
za sljedecih godinu dana. U 2015.
Hrvatska je po AIC, stvarnoj

pojedinatnoj  potro3nji, najboliem
pokazatelju blagostanja stanovnitva,
nazadovala za 2 indeksna poena
prema predkriznoj 2008. godini i bila
na 58% prosjcka EU, dijeleci
predzadnje mjesto sa Rumunjskom,
ispred Bugarske 51%. Drzave ¢lanice
EU iz CEE, sa izuzetkom Slovenije,
smanjile su zaostajanje uAIC prema
prosjeku EU u razdoblju 2008.-2015 .

8% - Prosjeéne mjesecne isplacene realne neto place u pravnim csobama

% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine

——Prosjegne mjesegne isplaene realne neto plade
— Tren



Trziste rada

U svibnju nastavak mjesec¢nog -8,7% i godiSnjeg pada -15,7%

nezaposlenih osoba. Broj novozaposlenih manji 5,8% na godi$njoj ha godiSnjoj razini. Privremena _od

razini. U svibnju stopa registrirane nezaposlenosti pala na 14,4% .

Krajem svibnja bilo je evidentirano
232.327 nezaposlenih osoba na
HZZ-a, $to je 43.054 osobe odnosno
znaCajnih 15,7% manje nego u
istome mjesecu proSle godine te
22.264 odnosno 8,7% manje
nezaposlenih  nego  prethodni
mjesec, Cime se zadrzava Cetvrti

mjesec naglaseni pozitivni trend
smanjivanja nezaposlenih zapoCet u
velali  2016. Iz  evidencije
nezaposlenih izaslo je 37.247 osoba
ili 1,9% manje nego u svibnju 2015.
Broj novozaposlenih u svibnju
iznosio je 27.974 osobe, od Cega na
temelju radnog odnosa 25.328

ZFaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesetne promjens
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Financijsko trziste i inflacija
U svibnju najveca zabiljezena deflacija od -1,8% Izdanje domace

obveznice od 6 milijardi kuna i povijesno najnizu kamatu 2,75%.
Unato¢ Brexitu premija rizika za Hrvatsku rekordno nisko 237 b.p

Trend pada indeksa potroSackih
cijena na godiSnjoj razini, pojacao se
u svibnju 2016. i dostigao rekordnu
zabiljezenu vrijednost od -1,8%. Na
godi$njem prosjeku cijene su nize za
-1,0% , a u odnosu na prethodni
mjesec cijene blago rastu za +0,2%.
Temeljna inflacija sa vrijednosti od

d

Indeks potrosackih cijena (CPI)

0,1% na najniZoj je razini od veljace
2014. Na pad cijena na godisnjoj
razini utjieCe smanjenje cijene goriva
i maziva -13,5% , osobito pad cijene
prirodnog plina od -20,3% sa
prilijevanjem na cijene stanovanja -
3,3% i prijevoza -7,7% te pad cijena
komunikacija i znaCajne kategorije
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——Indeks potrogackih cijena ukupno

-3.0%

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi

——Indeks potrogackih cijena bez energije i hrane

osoba a to je 90,5% svih
zaposlenih, ali 5,8% manje nego
isti mjesec proSle godine. U 2015.
DZS biljiezi 29.651 iz Hrvatske
ukupno odseljene osobe, asamo u
2015. njemacka statistika 50.628
osoba doseljenih iz Hrvatske. U
svibnju ukupan broj zaposlenih u
pravnim osobama bio je 1.157.608
i manji je za 8.742 osobe ili 0,7%

HZZ-a suspenzija pojedinih mjera
politike aktivnog zapoSljavanja, kao
§to je SOR imat Ce negativne
posliedice za mlade osobe, traZitelje
posla i za privatni sektor koji je u toj
mijeri sudjelovao sa oko 30%, ali je
oko 50% mladih ostalo raditi kod
privatnog poslodavca. Stopa je
registrirane nezaposlenosti za svibanj
2016. palana 14,4% iza 2,2 indeksna
poena je niza nego u svibnju 2015.

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjeseéne promjene
(desezoniranc ARIMA X12)
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Ocekivani

ciiena hrane -0,6%.
postupni oporavak cijene nafte do
kraja 2016. godine mogao bi
smanjiti  aktualne  deflatorne
pritiske. U travnju 2016. kamatne
stope kreditnih institucija na
kunske dugoroéne i kratkoroCne
kredite sa valutnom klauzulom za
nefinancijska drustva nastavljaju
silazi trend iz prethodnih mjeseci.
Hrvatska je izdala domacu kunsku

petogodiSnju obveznicu u iznosu od 6
milijardi kuna uz kamatnu stopu od
2,75%, $to je povijesno najpovoljnije
joS5 od 2001. otkada se Hrvatska
zaduzuje na domacem frziStu
kapitala. U srpnju dospijeva na
naplatu 5 godi$nja domaca obveznica
od 3,5 milijarde kuna.. Nakon Brexita
premija rizika za Hrvatsku blago je
porasla da bi se krajem lipnja vratila
na najnize vrijednosti 235 do 237
baznih bodova u posljednje tri godine.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
s valutnom klauzulom za nefinancijska drustva
mjese&ne promjene
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lzvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank

Hrvatska 278 267 271 271 281 204 292 301 290 284 269 251 253 237
Ceska 48 48 50 51 47 50 51 51 46 46 43 41 41 41
Madarska 137 143 160 163 168 167 158 162 160 159 150 144 140 158
Poljska 58 66 76 80 74 73 72 72 a7 92 88 85 85 98
Rumunjska m 116 130 133 126 129 131 130 125 126 119 114 115 126




Vanjska trgovina i svijet

U ozujku robni izvoz Hrvatske i dalje raste 3,3%. Industrijska proizvodnja u
EU za I-IV 2016 raste +1,8%. Brexit donosi razdoblje neizvjesnosti i rizika u
i izmedu UK i EU. U lipnju indeks poslovne klime euro zone manji 0.04 boda

U ozujku ukupni robni izvoz izrazen
u eurima usporava na +3,3%, na
godidnjoj razini, a Kkorigiran za
vrijednost izvoza brodova i nafte je
zabiljeZio porast od +6,3%. U prvom
tromjeseCju visok rast biliezi izvoz
kapitalnih dobara, prehrambenih i
farmaceutskih proizvoda. U travnju
industrijska je proizvodnja u EU 28
porasla 2,5%, u glavnim trgovinskim

partnerima Njemackoj +1,3%, ltaliji
+1,8% Za prva Cetiri mjeseca 2016.
industrijska je proizvodnja u EU u
prosjeku bila veta za +1,8%.
Referendum o Brexitu, je izvanredan
i moguée prijelomni  politiCki i
ekonomski dogadaj za naredno
razdoblje i uEU iu UK, a joS viSe za
medusobne odnose. Ocekivanja,
cilievi te kvaliteta i dinamika

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
% promjena u cdnosu na isti mjesec prethedne godine
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Industrijska proizvodnja EU 28
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pregovaranja  predodrediti  ¢e
sveukupne konzekvence
razdruzivanja za svaku od strana
kao i njihove unutarnje politicke i
ekonomske procese u narednom
razdoblju. Neizvjesnosti potaknuti
¢e turbulencije te su predvidive
intervencije sredidnjih banaka UK i
ECB na valutnim trziStima ifili
trzistima obveznica. UK se
suoCava sa jakim padom tecaja

UK £, kreditnog rejtinga i moguce
blage recesije 2017. U EU intenzivirati
¢e se diskusije i aktivnosti izmedu
suverenista i federalista o buduénosti
EU projekta. U lipnju indikator
poslovne klime euro zone blago se
pogorSao za -0.04 bodova na +0.22.
Proizvodna o&ekivanja managera kao
i knjige narudzbi su se poboljSali, dok
se razina izvoznih narudzbi, zalihe
gotovih  proizvoda i ostvarena
proizvodnja ocjenjuje negativno.

Robni izvoz Hrvatske u €
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne godine

60,0%

Indikator poslovne klime Euro zone ( BCI)
mjeseéne promjene
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— Indikator poslovne klime Euro zone (BCI)

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganije ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. lzvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




